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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravnom odboru i akcionarima Drustva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.
Banja Luka

lzvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja (strana 2 do 23) Drustva za upravljanje Evropskim
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka (u daljem tekstu "Drustvo"), koji obuhvataju bilans stanja na dan
31. decembra 2017. godine, i odgovaraju¢i bilans uspjeha, izvjestaj o promjenama u kapitalu i bilans tokova
gotovine za period od 9. juna do 31. decembra 2017. godine, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovomost rukovodstva za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih izvjeStaja u skladu sa
radunovodstvenim propisima Republike Srpske, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao
neophodne u pripremi finansijskih izvjestaja koji ne sadrze pogre$ne informacije od materijalnog znacaja, nastale
usljed kriminalne radnje ili greske.

Odgovomost revizora

Na$a odgovornost je da izrazimo mislienje o prilozenim finansijskim izvjestajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srpske i standardima revizije
primjenjivim u Republici Srpskoj. Ovi standardi nalazu usaglasenost sa eti¢kim principima i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji omogucéava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrze pogre$ne
informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i informacijama
objelodanjenim u finansijskim izvjestajima. Odabrani postupci su zasnovani na prosudivanju revizora, ukljuujuci
procjenu rizika materijalno znacajnih gre$aka sadrzanih u finansijskim izvjestajima, nastalih uslied kriminalne
radnje ili greSke. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje
i objektivnu prezentaciju finansijskih izvjestaja, u cilju osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali
ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija, takode, ukljuCuje
ocjenu primjenjenih racunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i
ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
finansijski poloZaj Drustva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka na dan
31. decembra 2017. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za period od 9. juna do
31. decembra 2017. godine, u skladu sa raéunovodstvenim propisima Republike Srpske.

Banja Luka,
5. mart 2018. godine

iy

Mirko lli¢
Ovlasceni revizor
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BILANS USPJEHA
Za period od 9. juna do 31. decembra 2017. godine

(U BAM)
Period 9. jun —
31. decembar
Napomena 2017.
Poslovni prihodi
Prihodi od ulazne naknade i naknade za upravljanje Fondom 5 51
51
Poslovni rashodi
TroSkovi materijala, goriva i energije 6 (6,544)
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 7 (168,771)
TroSkovi proizvodnih usluga 8 (53,455)
TroSkovi amortizacije 11 (18,172)
Nematerijalni troSkovi 9 (101,656)
TroSkovi poreza i doprinosa (933)
(349,531)
Poslovni gubitak (349,480)
Finansijski prihodi/(rashodi)
Prihodi od kamata 10 23,662
Finansijski rashodi (215)
23,447
Gubitak redovne aktivnosti (326,033)
Gubitak prije oporezivanja (326,033)
Poreski rashodi perioda -
Neto gubitak perioda (326,033)
Gubitak po akciji:
- Obi¢na zarada/(gubitak) po akciji (0,07)

Napomene na narednim stranama ¢ine
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Prilozeni finansijski izvjeStaji sastavljeni su dana 23. januara 2018. godine, nakon ¢ega ¢e biti dostavljeni
Upravnom odboru Drustva na davanje misljenja kao i skupstini DruStva na usvajanje.

Potpisano u ime DruStva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka:

Tomaz Zavrsnik, Dragana Gaji¢,
Odjeljenje za finansije,
Direktor M.P. racunovodstvo i opSte poslove
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BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2017. godine
(U BAM)

AKTIVA

Stalna sredstva

Nematerijalna sredstva

Oprema

Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi

Dugoro ¢€ni finansijski plasmani
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Dugoroc¢no oroceni depoziti kod banaka

Teku éa sredstva

Kratkorocni finansijski plasmani
Kratkoro¢na potrazivanja
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Aktivna vremenska razgrani¢enja

Ukupna aktiva

PASIVA

Kapital

Akcijski kapital

Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
Nerasporedeni gubitak

Kratkoro €éne obaveze

Dobavljaci

Obaveze za zarade i naknade zarada
Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze za ostale poreze, doprinose

Ukupna pasiva

Napomene na narednim stranama ¢ine
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Napomena

31. decembar
2017.

11
11
11

12
12

16

26,736
178,639
31,159
236,534

1,000,000
350,000

1,350,000

700,000
1,520
1,769,436
53,722

2,524,678

4,111,212

4,400,000
(285)
(326,033)

4,073,682

10,875
24,946
1,100
609
37,530

4,111,212
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DOBROVOLJINIM PENZIJSKIM FONDOM A.D. BANJA LUKA

1ZVIJESTAJ O PROMJENAMA U KAPITALU
Za period od 9. juna do 31. decembra 2017. godine
(U BAM)

Akumulirani
Akcijski kapital Gubitak na HoV gubitak Ukupni kapital

Uplata osnivackog kapitala 2,948,000 - - 2,948,000
Povecanje osnovnog kapitala

pristupom novih ¢lanova 1,452,000 - - 1,452,000
Nerealizovani gubici na HoV - (285) - (285)
Gubitak tekuceg perioda - - (326,033) (326,033)
Stanje, 31. decembar 2017. godine 4,400,000 (285) (326,033) 4,073,682

Napomene na narednim stranama ¢ine
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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BILANS TOKOVA GOTOVINE
Za period od 9. juna do 31. decembra 2017. godine
(U BAM)

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od premija, subvencija, dotacija i sl.

Odlivi po osnovu pla¢anja dobavljacima

Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih primanja
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi od kamata

Odlivi po osnovu kupovine nematerijalnih ulaganja i opreme
Odlivi po osnovu finansijskih plasmana

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi po osnovu uplate akcionarskog kapitala

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Ukupni priliv gotovine

Ukupni odliv gotovine

Neto priliv gotovinskih ekvivalenata i gotovine u t oku perioda

Gotovinski ekvivalenti i gotovinanapo  €etku perioda

Gotovinski ekvivalenti i gotovina na kraju perioda

Napomene na narednim stranama ¢ine
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Period 9. jun -
31. decembar
2017.

4,613
(238,645)
(139,049)

(12,937)

(386,018)

3,731
(197,777)
(2,050,500)

(2,244,546)

4,400,000

4,400,000

4,408,344
2,638,908

1,769,436

1,769,436
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
Za period od 9. juna 31. decembra 2017. godine

1.

2.1

2.2.

OSNIVANJE | DJELATNOST

Drustvo za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka (u daljem tekstu:
,Drustvo”) osnovano je u skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima Republike Srpske ("Sluzbeni glasnik RS', broj 13/09). Drustvo je upisano u sudski registar
Okruznog privrednog suda u Banjaluci dana 9. juna 2017. godine pod brojem: 057-0-Reg-17-001064, i
to je datum koji se smatra datumom osnivanja DrusStva.

Osnivacka sjednica skupstine DruStva je odrzana 6. aprila 2017. godine na kojoj je zaklju¢en Ugovor o
osnivanju DruStva. DruStvo je osnovano u formi zatvorenog akcionarskog drustva od strane dva
osnivaca: Skupne pokojninske druzbe d.d. Ljubljana (Republika Slovenija) i Penzijskog rezervnog fonda
Republike Srpske a.d. Banja Luka. U trenutku osnivanja osnovni kapital Drustva, iznosio je 2,948,000
BAM i podijeljen je na 2,948,000 obi¢nih akcija klase ,A" koje glase na ime. Nominalna pojedinacna
vrijednost jedne akcije iznosi 1 BAM.

Ugovorom o osnivanju Drustva, broj OPU 434/17, od 6. aprila 2017. godine, i ¢lanom 34. definisano je
da osnivaci DruStva imaju namjeru da nakon upisa realizuju povecanje osnovnog kapitala Drustva
drugom emisijom obiénih akcija, ukupne vrijednosti emisije 1,452,000 BAM.

Osnovna poslovna djelatnost DruStva je upravljanje imovinom Evropskog dobrovoljnog penzijskog
fonda, Sifra djelatnosti je 66.30 - upravljanje fondovima.

Dana 22. juna 2017. godine u Sarajevu je odrZzana vanredna sjednica SkupStine akcionara DruStva, na
kojoj je donesena odluka da se izvrSi povecanje kapitala sa 2,948,000 BAM na 4,400,000 BAM, upisom
i uplatama unaprijed poznatih ulagaca, po slijede¢em:

1. EVROPSKE BANKA ZA OBNOVU | RAZVOJ - medunarodna organizacija osnovana sporazumom;
Cije sjediste je u One Exchange Square, London EC2A 2JNm Ujedinjeno Kraljevstvo i

2. FONDA ZA RAZVOJ PREDUZECA - SICAV-SIF u formi Société Anonyme, osnovan u skladu sa
zakonima Velikog Vojvodstva Luksemburga.

Agencija za osiguranje Republike Srpske je dana 30. maja 2017. godine, DruStvu izdala dozvolu za rad,
odnosno obavljanje djelatnosti organizovanja i upravljanja dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima.

Sjediste DruStva je u Banjaluci, Kralja Petra | Karadordevi¢a 109/111.
Mati¢ni broj Drustva: 11157319, JIB: 4404186440003.

Drustvo je upisano u Registar emitenata kod Komisije za hartije od vrijednosti RS pod brojem: 09-904-
51/17 dana 20. juna 2017. godine. Akcije DruStva registrovane su kod Centralnog registra HOV a.d.
Banja Luka pod brojem: 01-8248/17 dana 27. juna 2017. godine, oznaka hartije: DEPD-R-A.

Na dan 31. decembra 2017. godine, DruStvo je imalo 3est zaposlenih radnika sa punim radnim
vremenom i dva radnika sa dopunskim radom (pravnika i internog revizora).

OSNOVE  ZA  SASTAVLJANJE |  PREZENTACIJU  FINANSIJSK IH IZVIESTAJIA |
RACUNOVODSTVENI METOD

Izjava o usaglaSenosti

PriloZeni finansijski izvjeStaji predstavljaju finansijske izvjeStaje DruStva na dan 31. decembra 2017.
godine i za period od 9. juna do 31. decembra 2017. godine, i sastavljeni su u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srpskoj.

Osnove vrednovanja i sastavljanja finansijskih izvjeStaja

Finansijski izvjeStaji DruStva su sastavljeni po nacelu nabavne vrijednosti (istorijskog troska), osim
odredenih finansijskih instrumenata koji su vrednovani po revalorizovanim iznosima ili fer vrijednosti na
kraju svakog izvjeStajnog perioda, kao Sto je dalje opisano u raéunovodstvenim politikama.



DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE EVROPSKIM
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
Za period od 9. juna 31. decembra 2017. godine

2.2.

2.3.

2.4.

OSNOVE ~ ZA  SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU  FINANSIJSK IH IZVIESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove vrednovanja i sastavljanja finansijskih izvjeStaja (nastavak)

Istorijski troSak je generalno zasnovan na fer vrijednosti naknade placene u zamjenu za robu i usluge.

Fer vrijednost je cijena koju bi primili od prodaje imovine ili platili za prenos obaveza u uobicajenoj
transakciji izmedu trziSnih u¢esnika na dan vrednovanja, bez obzira da li je ta cijena direktno provijerljiva
ili procijenjena koriS¢enjem drugih tehnika vrednovanja. Prilikom procjenjivanja fer vrijednosti imovine ili
obaveza, Drustvo uzima u obzir one karakteristike imovine ili obaveza koje bi uzeli u obzir i drugi
ucesnici na trziStu prilikom odredivanja cijene imovine ili obaveza na datum vrednovanja.

Finansijski izvjeStaji DruStva su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini
raCuna u Kontnom okviru za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni
glasnik RS", broj 106/15), Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvjeStaja za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", broj 63/16), kao i Pravilnikom
o sadrzini i formi obrazaca izvjeStaja o promjenama na kapitalu ("Sluzbeni glasnik RS", broj 63/16).

Drustvo je prilikom sastavljanja bilansa tokova gotovine koristilo direktni metod izvjeStavanja o tokovima
gotovine.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo ra¢unovodstvene politike obrazlozene
u napomeni 3 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na racunovodstvenim i poreskim propisima
Republike Srpske.

Funkcionalna valuta i valuta izvjeStavanja

Iznosi u priloZzenim finansijskim izvjeStajima su izrazeni u Konvertibilnim markama (BAM) koja
predstavlja funkcionalnu i zvani¢nu izvjeStajnu valutu u Republici Srpskoj i Bosni i Hercegovini.

Uticaj i primjena novih i revidovanih Me dunarodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje
(“IFRS”) i Me dunarodnih ra €unovodstvenih standarda (“IAS”)

PriloZzeni finansijski izvjeStaji sastavljeni su uz primjenu Medunarodnih racunovodstvenih standarda
("IAS"), odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja ("IFRS", u daljem tekstu zajedno:
"Standardi"), koji su bili u primjeni na dan 1. januara 2009. godine i ha njima zasnovanim propisima o
racunovodstvu Republike Srpske.

Naime, na osnovu odredbi Zakona o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske ("Sluzbeni glasnik RS",
broj 94/15), sva pravna lica sa sjediStem u Republici Srpskoj su u obavezi da u potpunosti primjenjuju
IAS, odnosno IFRS, kao i Medunarodni standard finansijskog izvjeStavanja za male i srednje entitete
("IFRS for SMEs"), Medunarodne rac¢unovodstvene standarde za javni sektor ("IPSAS"), Medunarodne
standarde vrednovanja ("IVS"), Medunarodne standarde za profesionalnu praksu interne revizije,
Konceptualni okvir za finansijsko izvjeStavanje, Kodeks etike za profesionalne racunovode i prateca
uputstva, objaSnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde
("IASB") i sva prateéa uputstva, objaSnjenja i smjernice koje donosi Medunarodna federacija
racunovoda ("IFAC").

Pored navedenog, u skladu sa prethodnim Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske
("Sluzbeni glasnik RS", broj 36/09 i 52/11), dana 15. jula 2010. godine Upravni odbor Saveza
ratunovoda i revizora Republike Srpske (“Savez RR RS”) je donio “Odluku o pocetku obavezne
primjene izdanja MRS/MSFI (objavljenih do 1. januara 2009. godine)”, a na osnovu “Odluke o
ovlaSéenjima za prevod i objavljivanje” nadlezne Komisije za racunovodstvo i reviziju Bosne i
Hercegovine od 10. marta 2006. godine (Sluzbeni glasnik BiH, broj 81/06), kojom se takva ovlaS¢enja
daju Savezu RR RS.

Navedeno izdanje IAS/IFRS je odobreno od strane Fondacije odbora za Medunarodne
raCunovodstvene standarde kao zvani¢ni prevod na srpski jezik za Bosnu i Hercegovinu (Republiku
Srpsku), Srbiju i Crnu Goru. Prema navedenoj Odluci IAS/IFRS objavljeni do
1. januara 2009. godine obavezno se primjenjuju na finansijske izvjeStaje sacinjene i prezentovane u
Republici Srpskoj za obracunske periode koji pocinju 1. januara 2010. godine ili kasnije. Medutim,
promjene u vazeéim Standardima i tumacenjima, kao i novousvojeni Standardi i tumacenja, izdati nakon
1. januara 2009. godine, nisu objavljeni i zvani¢no usvojeni u Republici Srpskoj.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
Za period od 9. juna 31. decembra 2017. godine

2.4.

OSNOVE ~ ZA  SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU  FINANSIJSK IH IZVIESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Uticaj i primjena novih i revidovanih Me dunarodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje
(“IFRS”) i Me dunarodnih ra €unovodstvenih standarda (“IAS”) (nastavak)

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske (,Sluzbeni glasnik RS, broj 94/15),
dana 4. oktobra 2017. godine, Upravni odbor Saveza RR RS, donio je ,Odluku o utvrdivanju i
objavijivanju Konceptualnog okvira za finansijsko izvjeStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (IAS), odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja
(IFRS)".

Navedenom Odlukom, utvrduju se i objavljuju prevodi Standarda i tumacenja, izdatih od strane Odbora
za medunarodne racunovodstvene standarde do 31. decembra 2014. godine, koji su objavljeni na
internet stranici Saveza RR RS, a koji se pocinju primjenjivati u Republici Srpskoj za finansijske
izvjeStaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2018. godine. Stupanjem na snagu ove odlluke,
prestaje da vazi Odluka o pocetku obavezne primjene izdanja IAS/IFRS (objavljenih do 1. januara 2009.
godine), iz jula 2010. godine.

Rukovodstvo DrusStva analizira promjene u vaze¢im Standardima i tumacenjima, kao i novousvojene
Standarde i tumacenja izdata nakon 1. januara 2009. godine, i nakon ustanovljavanja Standarda i
tumacenja koji su relevantni za DruStvo, ima namjeru da iste primjeni u sastavljanju finansijskih
izvjeStaja nakon $to oni budu zvani¢no prevedeni i objavljeni u Republici Srpskoj.

Nove izmjene postojecih Standarda koji su u primjeni za izvjeStajni period

Na dan odobravanja ovih finansijskih izvjeStaja, sledec¢e izmjene postojec¢ih standarda, bile su u
primjeni.

e Izmjene Medunarodnog racunovodstvenog standarda (IAS) 7 “lzvjeStaj o tokovima gotovine” —
Inicijativa za objelodanjivanje (na snazi za godiSnje periode koji poc¢inju na ili nakon 1. januara
2017. godine),

e Izmjene IAS 12 “Porez na dobitak” — Priznavanje odlozZenih poreskih sredstava za nerealizovane
gubitke (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. jula 2017. godine),

e Izmjene raznih Standarda “Unapredenja IFRS (period 2014 — 2016)" koja su rezultat godiSnjeg
unapredenja IFRS sa ciljem otklanjanja neusaglaSenosti i usaglaSavanja teksta (izmjene IFRS 12
na snazi za godiSnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2017. godine).

Novi Standardi i izmjene postojecih Standarda koji su izdati, a nisu jo$ uvijek u primjeni

Na dan odobravanja ovih finansijskih izvjeStaja, sljede¢i Standardi i izmjene postoje¢ih Standarda, kao i
nova tumacenja su bili izdati, ali nisu postali efektivni:

« IFRS 9 “Finansijski instrumenti” (na snazi za godiSnje periode kojii po€inju na ili nakon 1. januara
2018. godine),

e IFRS 15 “Prihodi od ugovora sa kupcima” (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon
1. januara 2018. godine),

* IFRS 16 “Lizing” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2019. godine),

e IFRS 17 ,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara
2021. godine),

* Izmjene IFRS 2 “Pla¢anja akcijama” — Klasifiakcija i mjerenje transakcija pla¢anja akcijama (na
snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2018. godine),

e Izmjene IFRS 4 “Ugovori o osiguranju” — Primjenom IFRS 9 “Finansijski instrumenti” sa IFRS 4
LJgovori o osiguranju“ (na snazi za godiSnje periode koji poc€inju na ili nakon 1. januara 2018.
godine ili gdje se vrsi prva primjena IFRS 9 “Finansijski instrumenti”),

e Izmjene IFRS 9 “Finansijski instrumenti” — Karakteristike pla¢anja unaprijed sa negativnim
kompenzacijama (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2018. godine),
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2.

2.4.

3.1

OSNOVE  ZA  SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU  FINANSIJSK IH  IZVJESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Uticaj i primjena novih i revidovanih Me dunarodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje
(“IFRS”) i Me dunarodnih ra €unovodstvenih standarda (“IAS”) (nastavak)

Novi Standardi i izmjene postojecih Standarda koji su izdati, a nisu jo$ uvijek u primjeni (nastavak)

e Izmjene IFRS 10 "Konsolidovani finansijski izvjeStaji“ i IAS 28 "Investicije u pridruzene entitete i
zajednic¢ke poduhvate* - Prodaja ili u¢eS¢e u imovini izmedu investitora i pridruzenog entiteta ili
zajedni¢kog poduhvata (datum stupanja na snagu odgoden na neodredeno vrijeme, dok
istrazivacki projekat metoda kapitala bude ustanovljen),

e Izmjene IAS 19 "Primanja zaposlenih* — izmjene, smanjenje ili izmirenje planova naknada (na
snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine),

e Izmjene IAS 28 "Investicije u pridruZene entitete i zajedni¢ke poduhvate“ — Dugoroc¢ni interesi u
pridruzenim entitetima i zajedni¢kim poduhvatima (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na ili
nakon 1. januara 2019. godine),

* Izmjene IAS 40 “Investicione nekretnine” — Prenos investicionih nekretnina (na snazi za godisnje
periode koji po¢inju na ili nakon 1. januar 2018. godine),

e Izmjene raznih Standarda “Unaprijedenja IFRS (period 2014. - 2016.)“ koja su rezultat godiSnjeg
unaprijedenja IFRS (IFRS 1, IFRS 12 i IFRS 28) sa ciliem otklanjanja neusaglaSenosti i
usaglaSavanja teksta (izmjene IFRS 1 i IAS 28 bi trebalo da se primjene za godiSnje periode koji
pocinju na ili nakon 1. januara 2018. godine),

* Izmjene raznih Standarda “Unapredenja IFRS (period 2015 - 2017)" koja su rezultat godiSnjeg
unapredenja IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 i IAS 23) sa ciliem otklanjanja neusaglasenosti i
usaglaSavanja teksta (izmjene bi trebalo da se primjene za godiSnje periode koji pocinju na ili
nakon 1. januara 2019. godine),

« IFRIC 22 “Transakcije u stranim valutama i razmatranja pretplata” (na snazi za godiSnje periode
koji pocinju na ili nakon 1. januara 2018. godine), i

* IFRIC 23 "Neizvjesnost u tretmanu poreza na dobit* (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na
ili nakon 1. januara 2019. godine).

Rukovodstvo Drustva je izabralo da ne usvoji ove nove Standarde i izmjene postojeéih Standarda prije
nego oni stupe na snagu. Rukovodstvo predvida da usvajanje ovih novih Standarda i izmjena postojec¢ih
Standarda nece imati materijalan uticaj na finansijske izvjeStaje DruStva u periodu inicijalne primjene.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Poslovni prihodi

Poslovne prihode DruStva Cini naknada za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom
(,LEDPF") koja je definisana Zakonom o dobrovoljnom penzijskom fondu i penzijskim planovima
("Sluzbeni glasnik RS", broj 13/09) i Pravilnikom o naknadama, broj UO-IV-8/17.

Drustvo ima pravo na obracun slijede¢ih naknada: naknade za usluge DruStva za upravljanje (naknada
prilikom uplate penzijskih doprinosa — ulazna naknada i naknade za upravljanje Fondom) i naknade za
prenos rac¢una ¢lana Fonda.

Naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa - ulazna naknada se obracunava jednokratno, najviSe do
1,9% od vrijednosti izvrSene pojedina¢ne uplate.

Za ¢lanove penzijskog plana, naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa obracunava se procentualno
od ukupne vrijednosti upla¢enih penzijskih doprinosa koje je organizator penzijskog plana uplatio za
¢lanove tog plana, najviSe do 1,9% od vrijednosti izvr§ene uplate.

Naknada DrusStvu za upravljanje EDPF obracunava se najviSe do 2% godiSnje od neto vrijednosti
imovine Fonda. Naknada se obradunava svakog dana i to kao procenat podijeljen sa 365.25, uzimajuci
kao osnovicu neto vrijednost imovine EDPF. Neto vrijednost imovine EDPF predstavlja vrijednost
imovine umanjenu za iznos obaveza. Na kraju svakog mjeseca, Drustvo naplac¢uje od EDPF iznos koji
predstavlja zbir svih dnevnih vrijednosti naknada za taj mjesec.

Naknada za prenos ra¢una ¢lana EDPF predstavlja naknadu za troSkove prenosa racuna u EDPF kojim
upravlja drugo Drustvo i obraCunava se kao umanjenje sredstava za iznos stvarnih troSkova, s tim Sto
naknada ne moze biti obracunata u visini ve¢oj od iznosa koji propiSe Agencija za osiguranje Republike
Srpske.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Poslovni rashodi, i prihodi i rashodi kamata

Poslovni rashodi, kao i prihodi i rashodi kamata, se knjize po nacelu uzro¢nosti.
TroSkovi teku éeg odrzavanja i opravki

TroSkovi tekuéeg odrzavanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme iskazani su u stvarno nastalom
iznosu u trenutku nastajanja.

TroSkovi zakupa

TroSkovi zakupa se knjize na teret bilansa uspjeha u trenutku nastanka, odnosno proporcionalnom
metodom, tokom trajanja ugovora o zakupu.

Preraéunavanje sredstava i obaveza u stranim sredstvimap  laéanja

Sve pozicije sredstava i obaveza u stranim sredstvima placanja su preracunate u njihovu
protivvrijednost u BAM po zvani¢énom kursu vazeéem na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine preracunavaju se u Konvertibilne
marke po zvani¢nom kursu vaze¢em na dan svake promjene, a nastale pozitivne i negativne kursne
razlike knjize se u korist ili na teret bilansa uspjeha.

Oprema

Oprema se iskazuje po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti i eventualna akumulirana
obezvrjedenja vrijednosti.

Nabavnu vrijednost opreme ¢ini vrijednost po fakturi dobavlja¢a, uve¢ana za zavisne troSkove i troSkove
dovodenja sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje trgovinske popuste i
rabate.

Pod opremom se smatraju ona sredstva €iji je o¢ekivani korisni vijek upotrebe duzi od jedne godine.

Dobit koja nastane prilikom rashodovanja opreme knjizi se u korist ostalih prihoda. Gubitak nastao
prilikom otudivanja opreme knijiZi se na teret ostalih rashoda.

Adaptacije, obnavljanja i popravke koje produZavaju vijek koriS¢enja sredstava, uvecavaju vrijednost
sredstava. Tekuée opravke i odrzavanja se knjize na teret teku¢eg obracunskog perioda i prikazuju se
kao troSkovi poslovanja.

Ulaganja u tuda osnovna sredstva

Ulaganja u tuda osnovna sredstva DruStva se priznaju u okviru nekretnina, postrojenja i opreme, i €ine
vrijednost ulaganja izvrSenih na kancelarijskom prostoru koje nije u vlasniStvu DrusStva, a u cilju uredenja
navedenog prostora za obavljanje poslovne djelatnosti DrusStva. Navedeno ulaganje je vrednovano po
nabavnoj vrijednosti, i umanjeno za ispravku vrijednosti i eventualna obezvrjedenja vrijednosti, a
amortizuje se u skladu sa preostalim vijekom upotrebe.

Nematerijalna sredstva
Nematerijalna sredstva su iskazana po nabavnoj vrijednosti, umanjena za ispravku vrijednosti i
eventualne akumulirane gubitke usljed obezvrjedenja. Na dan bilansa stanja nematerijalna sredstva se

sastoje od vrijednosti licence za racunarsku opremu, kao i dozvole za rad DruStva i dozvole za
organizovanje i upravljanje EDPF.

10



DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE EVROPSKIM
DOBROVOLJINIM PENZIJSKIM FONDOM A.D. BANJA LUKA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
Za period od 9. juna 31. decembra 2017. godine

3.

3.8.

3.9.

@)

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Amortizacija
Amortizacija opreme, ulaganja u tuda osnovna sredstva i nematerijalnih sredstava

Amortizacija opreme, ulaganja u tuda osnovna sredstva i nematerijalnih sredstava obracunava se
proporcionalnim metodom, tokom vijeka korisne upotrebe. Osnovicu za obrac¢un amortizacije predstavlja
nabavna vrijednost pojedinacnog sredstva umanjena za njegovu rezidualnu vrijednost. Amortizacija se
obracunava od trenutka kad je sredstvo raspoloZivo za upotrebu ili koriStenje.

Ulaganje u tuda osnovna sredstva, amortizuje se u toku korisnog vijeka sredstva, odnosno u periodu od
tri godine koliko iznosi period zakupnine poslovnog prostora.

Amortizacija opreme i nematerijalnih ulaganja obra¢unava se degresivnhom i proporcionalnim metodom,
tokom vijeka korisne upotrebe, dok se amortizacija ulaganja u tuda osnovna sredstva obracunava
proporcionalnim metodom.

Korisni vijek upotrebe i stope amortizacije pojedinih grupa sredstava, koji je sluzio kao osnova za
obracun amortizacije u periodu od 9. juna do 31. decembra 2017. godine je sljedeci:

Vijek
trajanja (u Stopa Osnovica za Metod

GRUPA SREDSTAVA godinama) amortizacije amortizaciju amortizacije
Nepokretnosti i Nabavna Proporcionalna
postrojenja 33 3% vrijednost (linearna)
Nematerijalna sredstva, Nabavna Proporcionalna
osim softvera 10 10% vrijednost (linearna)
Kompjuteri, informacioni Neamortizovana Degresivna
sistemi, softveri i serveri 2,5 40% vrijednost (opadajuca)
Oprema i ostala Neamortizovana Degresivna
sredstva 5 20% vrijednost (opadajuca)

Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja DruStva, od momenta kada je Drustvo
ugovornim odredbama vezano za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad
tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriS¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena
ili ustupliena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada DruStvo ispuni obavezu ili kada je
obaveza plac¢anja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijska imovina

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja kad je
kupoprodaja finansijskog sredstva definisana ugovorenim datumom isporuke finansijskog sredstva u
rokovima utvrdenima prema konvencijama na predmetnom trziStu, i inicijalno je mjerena po fer
vrijednosti, uklju€ujuci transakcione troSkove.

Nederivatna finansijska imovina se klasifikuje u sljede¢e kategorije: finansijska imovina raspoloziva za
prodaju i dati krediti i potrazivanja. Klasifikacija zavisi od prirode i svrhe finansijske imovine i odredena je
u trenutku inicijalnog priznavanja.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda obracuna amortizovanog troSka finansijske imovine i
rasporedivanja prihoda od kamate tokom odredenog perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna
stopa koja ta¢no diskontuje buduéa nov€ana primanja knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine
kroz ocekivani vijek trajanja finansijske imovine, ili gdje je to moguce, kraceg perioda.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamatne stope za kredite i potraZivanja i duzni¢ke instrumente,
izuzev za one koji su iskazani po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.
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3.

3.9.

@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska imovina (nastavak)

Finansijska imovina raspoloziva za prodaju

Otkupivi duzni€ki vrijednosni papiri drzani od strane DruStva, a kojima se trguje na aktivhom trzistu, su
klasifikovani kao raspolozivi za prodaju i prezentuju se po fer vrijednosti, koriste¢i se teku¢om trziSnom
vrijednosti nekog drugog instrumenta koji je sustinski jednak ili se bazira na oc¢ekivanim novéanim
tokovima imovine koja predstavlja osnov ulaganja. Ulaganja za koja nije moguce realno utvrditi fer
vrijednost se mjere po troSku.

Dobici i gubici koji nastaju zbog promjene fer vrijednosti direktno utiCu na kapital, odnosno na
nerealizovane dobitke/gubitke od HoV raspolozivih za prodaju, sa izuzetkom umanjenja za imparitetne
gubitke, kamate obrac¢unate koristeé¢i metod efektivhe kamatne stope i dobitak ili gubitak na monetarnu
imovinu od kursnih razlika, koji se direktno priznaju u bilans uspjeha perioda.

Kada se takva imovina prodaje, ili je izloZzena trajnom smanjenju vrijednosti, kumulativni dobitak ili
gubitak prethodno ostvaren po fer vrijednosti za ulaganja je uklju¢en u prihode i rashode perioda.
Instrumenti kapitala klasifikovani kao raspolozivi za prodaju koji ne kotiraju na aktivnom berzanskom
trziStu, i Cija se fer vrijednost ne moze pouzdano utvrditi, su vrednovani prema istorijskom troSku
umanjenom za obezvrjedenje.

Fer vrijednost finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju izrazenih u stranoj valuti se odreduje u toj
valuti i preracunava se po vazec¢oj kursnoj stopi na dan bilansa stanja. Promjena u fer vrijednosti koja se
moZe pripisati promjenama kursa i koja rezultuje promjeni amortizovanog troSka sredstva, priznaje se u
bilansu uspjeha, dok se ostale promjene priznaju kao promjene u ostalom ukupnom rezultatu.

Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca

Obveznice sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima i fiksnim rokom dospijeca, za koje DruStvo ima pozitivhu
namjeru i moguénost da ih ¢uva do dospijec¢a, klasifikuju se kao imovina u posjedu do dospijeca.
Evidentiraju se po troSku amortizacije koristeéi metodu efektivne kamatne stope, umanjenom za
umanjenje vrijednosti, sa prihodom koji se priznaje na bazi efektivnog prihoda.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugorocni finansijski plasmani sastoje se od oro€enih nov€anih depozita kod poslovnih banaka na
period duZi od godinu dana. Oro¢ena nov€ana sredstva u bankama su vrednovana u visini deponovanih
sredstava na dan bilansa stanja.

Dati krediti i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju
na aktivnom trzistu klasifikuju se kao krediti i potrazivanja. Krediti i potraZzivanja vrednuju se po
amortizovanom troSku, primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeni za procijenjeno
umanjenije vrijednosti. Prihod od kamate se priznaje primjenom efektivnhe kamatne stope, osim u slu¢aju
kratkoro€nih potrazZivanja, gdje bi priznavanje prihoda bilo nematerijalno.

Potrazivanja su prikazana po njihovoj nominalnoj vrijednosti, umanjenoj za ispravke vrijednosti
nenaplativih potraZivanja. Ispravka vrijednosti potrazivanja vrSi se indirektno za iznos dospjelih
potrazivanja koja nisu napla¢ena u odredenom periodu od datuma dospije¢a za pla¢anje, Sto su, prema
procjeni menadZzmenta baziranoj na istorijskim dokazima o iznosu s tim u vezi nastalih gubitaka,
potrazivanja koja nisu napla¢ena preko godinu dana. Direktan otpis potraZivanja se vrSi u slu¢ajevima
kada je nemoguc¢nost naplate izvjesna i dokumentovana. Potrazivanja koja su predmet kompenzacije
se ispravljaju po neto principu.

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani odnose se na oro¢ena sredstva u bankama na period kraéi od godinu
dana, i evidentirana su u visini deponovanih nov€anih sredstava na dan bilansa stanja.
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3.

3.9.

@)

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Finansijska imovina (nastavak)

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljuéuju gotovinu u blagajni, depozite kod komercijalnih banaka, kao i
visoko likvidna sredstva koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik
od promjene vrijednosti.

Umanjenja finansijske imovine

Finansijska imovina, osim imovine iskazane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, procijenjena je za
indikatore umanjenja na svaki datum izvjeStaja o finansijskom polozaju. Finansijska imovina je
umanjena tamo gdje je dokazano da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijske imovine, procijenjeni buduci nov€ani tokovi investicije izmijenjeni.

Za akcije koje ne kotiraju na berzi, a klasifikovane su kao raspolozive za prodaju, zna¢ajan ili produzen
pad u fer vrijednosti vrijednosnog papira ispod njegovog troSka smatra se objektivnim dokazom
umanjenja.

Za svu ostalu finansijsku imovinu, ukljuéuju¢i otkupive hartije od vrijednosti klasifikovane kao
raspolozive za prodaju, i potrazivanja po finansijskom zajmu, objektivan dokaz umanjenja moze
ukljugiti:

«  znacajne finansijske teSkoce izdavaoca ili korisnika; ili

«  propust ili delikvencija u otplati kamate ili glavnice; ili

¢ mogucnost da ¢e duznik doci u stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Za odredene kategorije finansijske imovine, kao Sto su potrazivanja od kupaca, sredstva za koja je
procijenjeno da nisu umanjena, naknadno se procjenjuju na umanjenje na kolektivnoj osnovi. Objektivan
dokaz umanjenja portfolija potrazivanja ukljucuje prethodno iskustvo DrusStva u naplati, kasnjenje u
naplati nakon perioda dospijeca, kao i promjene u nacionalnim ili lokalnim ekonomskim uslovima koji su
U uzajamnoj vezi sa neizvrSenjem potrazivanja. Za finansijsku imovinu iskazanu po amortizovanom
troSku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadaSnje vrijednosti
procijenjenih budu¢ih nov¢anih tokova, diskontovanih koristeéi originalnu efektivnu kamatnu stopu
finansijskog sredstva. Knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine je umanjena za gubitke umanjenja
direktno za svu finansijsku imovinu, osim za potrazivanja gdje je knjigovodstvena vrijednost umanjena
kroz upotrebu rezervisanja za umanjenje vrijednosti. Kada nije moguée naplatiti potraZivanja od kupaca,
onda su ista otpisana na teret rezervisanja za umanjenje vrijednosti. Naknadni povrati iznosa koji su
prethodno otpisani se oprihoduju u Kkorist rezervisanja za umanjenje vrijednosti. Promjene u
knjigovodstvenoj vrijednosti rezervisanja za umanjenje vrijednosti evidentiraju se u izvjeStaju o dobitku i
gubitku.

Sa izuzetkom hartija od vrijednosti raspolozivih za prodaju, ako se, u narednom periodu, iznos gubitaka
od umanjenja vrijednosti smanji, i to smanjenje se odnosi na dogadaj koji je nastao nakon Sto je
umanjenje priznato, prethodno priznat gubitak umanjenja moze se priznati kroz izvjeStaj o ukupnom
rezultatu u mjeri koja neée rezultovati knjigovodstvenim iznosom veéim nego Sto bi bio amortizovani
troSak da nije doSlo do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je umanjenje vrijednosti
ispravljeno. Hartije od vrijednosti — ulaganja raspolozivih za prodaju, gubici od umanjenja, prethodno
priznatih kroz izvjeStaj o ukupnom rezultatu, ne poniStavaju se kroz izvjeStaj o ukupnom rezultatu. Bilo
koje uvecanije u fer vrijednosti nakon gubitka umanjenja je priznato direktno u kapital.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo ¢e prestati priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novcane tokove od
finansijske imovine isteknu, ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od
vlasniStva sredstva na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenese niti zadrZi sustinski sve rizike i povrate od
vlasniStva i zadrZi kontrolu nad finansijskom imovinom, DruStvo nastavlja da priznaje finansijsku
imovinu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
Za period od 9. juna 31. decembra 2017. godine

3.
3.9.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijski instrumenti (nastavak)

(b) Finansijske obaveze

3.10.

3.11.

Finansijske obaveze obuhvataju kratkorocne obaveze iz poslovanja i ostale obaveze.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrijednosti umanjenoj za troSkove koji se direktno mogu
pripisati transakciji. Nakon pocetnog priznavanja, finansijske obaveze se mjere u iznosu po kome je
obaveza pocetno priznata umanjena za otplate i umanjena za bilo koji otpis odobren od strane
povjerioca. Finansijske obaveze su iskazane po amortizovanoj vrijednosti koriSéenjem efektivhe
kamatne stope. Obaveze po osnovu kamata na finansijske obaveze se evidentiraju na teret finansijskih
rashoda u periodu na koji se odnose i prikazuju u okviru ostalih kratkoro¢nih obaveza.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu, ili kada je obaveza pla¢anja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Obezvrije denje vrijednosti stalne imovine

Na dan bilansa stanja rukovodstvo DruStva analizira vrijednost nematerijalnih ulaganja i opreme
prikazane u finansijskim izvjeStajima. Ukoliko postoji indikacija da za neko materijalno ulaganje i opremu
postoji obezvrijedenje nadoknadivi iznos te imovine se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvrijedenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen kao nizi od vrijednosti iskazane
u finansijskim izvjeStajima, vrijednost sredstva iskazanog u finansijskim izvjeStajima se smanjuje do
svoje nadoknadive vrijednosti.

Obezvrijedenje se priznaje kao troSak tekuceg perioda i evidentira u okviru ostalih poslovnih rashoda,
ukoliko sredstvo nije prikazano u finansijskim izvjeStajima po revalorizovanoj vrijednosti, kada se
obezvrijedenje tretira kao smanjenje revalorizacione rezerve do revalorizovanog iznosa.

Ako se kasnije ponisti obezvrijedenje, vrijednost sredstava prikazana u finansijskim izvjeStajima se
povecava do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali tako da povec¢ana vrijednost prikazana u
finansijskim izvjeStajima ne prelazi iznos koji bi bio prikazan da se u proteklim godinama nije racunalo
obezvrijedenje. PoniStenje obezvrijedenja se racuna kao prihod tekuéeg perioda, ukoliko sredstvo nije
prikazano u finansijskim izvjeStajima po revalorizovanoj vrijednosti, kada se poniStenje obezvrijedenja
tretira kao povecanje revalorizacione rezerve.

Na dan 31. decembra, na osnovu procjene rukovodstva DruStva, ne postoje indikacije da je vrijednost
nematerijalnih sredstava i opreme obezvrijedena.

Porezi i doprinosi iz rezultata

Tekuéi porez na dobitak

Porez na dobitak obuhvata tekuéi porez na dobitak i odlozene poreze na dobitak. Tekuc¢i i odlozeni
porez na dobitak se priznaju bilansu uspjeha, osim ako nisu nastali iz poslovnih kombinacija ili stavki
priznatih direktno u kapitalu, odnosno u ostalom ukupnom rezultatu.

Tekuc¢i porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primjenom propisane poreske stope
od 10% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka prije oporezivanja po
odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, a u skladu sa poreskim propisima Republike Srpske.

Poreski propisi Republike Srpske ne predvidaju moguénost da se poreski gubici iz teku¢eg perioda
mogu Koristiti kao osnova za povracaj poreza plac¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz
tekuc¢eg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriS¢éenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizaSle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza u
bilansu stanja i njihove knjigovodstvene vrijednosti. VaZzece poreske stope na dan bilansa stanja ili
poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje razgrani¢enog iznosa
poreza na dobitak. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike.
OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privriemene razlike i efekte poreskih gubitaka i
poreskih kredita, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e vjerovatno
postojati oporezivi dobitak od kojeg se prenijeti poreski gubitak i krediti mogu umanijiti.
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3.

3.11.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porezi i doprinosi iz rezultata (nastavak)

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavljaju pla¢anja prema vaze¢im republickim i
opstinskim propisima radi finansiranja raznih komunalnih i republi¢kih potreba. Ovi porezi i doprinosi
uklju€eni su u okviru ostalih poslovnih rashoda.

Beneficije za zaposlene
a) Porezi i doprinosi za obezbjedenje socijalne sigurnosti zaposlenih

U skladu sa domac¢im propisima i usvojenom racunovodstvenom politikom, Drustvo je obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih u iznosima koji se obra¢unavaju primjenom specifi¢nih, zakonom propisanih stopa.
Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i
da za njihov rac¢un izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova.
Doprinosi na teret zaposlenih knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

b) Obaveze po osnhovu otpremnina

U skladu sa Zakonom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine, radnicima koji su zakljucili
ugovor o radu na neodredeno vrijeme, najmanje u visini jedne treéine neto prosje¢ne mjesecne plate
radnika ispla¢ene u posljednja tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu, za svaku navrSenu godinu
rada kod poslodavca. Otpremnina ne mozZe biti veéa od Sest prosjeCnih mjesecnih plata isplacenih
radniku u posljednja tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu.

Na osnovu IAS 19 "Primanja zaposlenih" zahtijeva se obrac¢un i ukalkulisavanje sadasnje vrijednosti
akumuliranih prava zaposlenih na otpremnine.

Prema misljenju rukovodstva Drustva, sadaSnja vrijednost obaveza po osnovu otpremnina za odlazak u
penziju nakon ispunjenih uslova, nije materijalno znac¢ajna za finansijske izvjeStaje posmatrane u cjelini,
i zbog toga u ovim finansijskim izvjeStajima nisu izvrSena rezervisanja po ovom osnovu.

ZNACAINE RA CUNOVODSTVENE PROCJENE

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva DrusStva koriS¢enje najboljih mogucih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduéi stvarni rezultati mogu da
se razlikuju od procijenjenih iznosa.

Procjene i pretpostavke se stalno preispituju. lzmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u periodu
izmjene ukoliko se odnose samo na taj period ili u periodu izmjene u buduéim periodima ukoliko izmjena
uti¢e na tekudéi i buduce periode.

Osnovne pretpostavke koje se odnose na budu¢e dogadaje i ostale znaCajne izvore neizvjesnosti pri
davanju procjene na dan bilansa stanja, koja nose rizik sa mogu¢im ishodom u materijalno zna¢ajnim
korekcijama sadaSnje vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini predstavljene su u
narednom tekstu:

Procijenjeni korisni vijek opreme i nematerijalnih sredstava
Odredivanje korisnog vijeka opreme je zasnovano na istorijskom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i
predvidenim tehnoloSkim napretkom i promjenama ekonomskih i industrijskih faktora. Adekvatnost

procijenjenog preostalog korisnog vijeka opreme se analizira godiSnje ili gdje god postoji indicija o
znacajnim promjenama odredenih pretpostavki.
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4.

ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)
Obezvrjedenje vrijednosti sredstava

Na dan bilansa stanja rukovodstvo DruStva analizira vrijednosti sredstava prikazanih u finansijskim
izvjeStajima. Ukoliko postoji indicija da za neko sredstvo postoji obezvrjedenje, nadoknadivi iznos tog
sredstva se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog
sredstva procijenjen kao nizZi od vrijednosti iskazane u finansijskim izvjeStajima, vrijednost sredstva
iskazanog u finansijskim izvjeStajima se smanjuje do svoje nadoknadive vrijednosti.

Ispravka vrijednosti potrazivanja

Drustvo obracunava obezvrjedenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procijenjenih gubitaka pri
obra¢unu provizije za upravljanje fondom. U procjeni odgovaraju¢eg iznosa gubitka od obezvrjedenja
za sumnjiva potrazivanja DruStvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom i
promjenama u uslovima placanja.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih
dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e odliv resursa koje stvaraju ekonomske dobiti biti potreban da se
izmiri obaveza i kada se moze pouzdano procijeniti iznos obaveze.

Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika DruStva je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrijednosti. U Republici Srpskoj ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trziSne informacije
nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vrSi procjenu rizika i, u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrSi ispravku vrijednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odrazavaju vrijednost koja je, u datim
okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.

POSLOVNI PRIHODI

U BAM

Period 9. jun-

31. decembar

2017.

Prihodi od ulazne naknade i naknade za upravljanje EDPF

Prihodi od ulazne naknade — EDPF 48
Prihodi od naknade za upravljanje — EDPF 3
51

Prihodi od ulazne naknade i naknade za upravljanje EDPF-om u izvjeStajnom periodu iznose 51 BAM.
Prva uplata u EDPF izvrSena je 30. novembra 2017. godine i do kraja izvjeStajnog perioda u EDPF je
upla¢eno ukupno 2,544 BAM za 16 c¢lanova (udjeli¢ara). Naknada za upravljanje i ulazna naknada su
obradunate u skladu sa Pravilnikom o naknadama.

Drustvo mjesec¢no fakturiSe EDPF naknadu za upravljanje i ulaznu naknadu.

Za iznos ulazne naknade se umanjuje vrijednost svake uplate u EDPF prije pretvaranja u obracunske
jedinice.

Naknada za upravljanje se utvrduje prilikom svakog obracuna neto vrijednosti imovine Fonda, a koji je

usaglaSen izmedu DrusStva i kastodi banke. Ugovor o pruzanju kastodi usluga je zaklju¢en sa Novom
Bankom a.d., Banja Luka dana 9. oktobra 2017. godine na neodredeno vrijeme.
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6. TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA | ENERGIJE

U BAM

Period 9. jun-

31. decembar

2017.
TroSkovi kancelarijskog materijala 948
TroSkovi ostalog rezijskog materijala 1,461
TroSkovi opreme koja se u cjelini otpisuje u momentu nabavke (auto gume) 1,149
TroSkovi goriva 926
TroSkovi energije 1,952
TroSkovi vode 108
6,544

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTA LI LIENI RASHODI

U BAM

Period 9. jun -

31. decembar 2017.

Bruto plate zaposlenih 158,008
Bruto naknade zaposlenima 1,646
Bruto naknade za dopunski rad i ugovor o djelu 9,117
168,771
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U BAM

Period 9. jun-
31. decembar 2017.

TroSkovi PTT usluga (telefon i poStarina) 5,424
TroSkovi usluga odrzavanja 5,324
TroSkovi zakupa poslovnog prostora 33,750
TroSkovi zakupa stana 2,955
TroSkovi reklame i propagande 4,502
TroSkovi ostalih usluga 1,500

53,455

TroSkovi proizvodnih usluga za poslovnu 2017. godinu iznose 53,455 BAM od ¢ega najznacajniji iznos
predstavljaju troSkovi zakupa poslovnog prostora u iznosu od 33,750 BAM.Ugovor o zakupu poslovnog
prostora je zakljuc¢en na period od tri godine, odnosno, zaklju¢no sa aprilom 2020. godine.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U BAM

Period 9. jun-

31. decembar

2017.

TroSkovi notarskih usluga 7,783
TroSkovi marketinskih usluga 41,322
Tro3kovi izrade internet stranice 7,817
TroSkovi izrade modula ,e-racun” 6,636
TroSkovi reprezentacije 10,377
TroSkovi premija osiguranja 2,171
TroSkovi platnog prometa 1,430
TroSkovi pretpate na ¢asopise i struéne publikacije 1,614
Troskovi naknada i taksi 11,646
TroSkovi usluga €iS¢enja prostorija 1,527
Ostali nematerijalni troSkovi 9,333
101,656
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10.

11.

12.

FINANSIJSKI PRIHODI / (RASHODI)

U BAM
Period 9. jun-
31. decembar
2017.
Finansijski prihodi
Prihodi od kamata na obveznice 16,329
Prihodi od kamata na depozite 7,333
23,662
Finansijski rashodi
Rashodi po osnovu amortizacije diskonta (troSkovi kupovine HoV) 215
OPREMA, NEMATERIJALNA SREDSTVA i ULAGAN JA U TUDPA OSNOVNA SREDSTVA
U BAM
Ulaganje na
Nematerijalna tudim
Oprema sredstva objektima Ukupno
Nabavna vrijednost
Nabavke u toku perioda 190,683 27,094 36,929 254,706
Stanje, 31. decembra 2017. 190,683 27,094 36,929 254,706
Ispravka vrijednosti
Amortizacija u toku perioda 12,044 358 5,770 18,172
Stanje, 31. decembar 2017. 12,044 358 5,770 18,172
Sadasnja vrijednost
- 31. decembar 2017. 178,639 26,736 31,159 236,534

Na dan 31. decembra 2017. godine ne postoje ograni¢enja vlasniStva nad nematerijalnim sredstvima i
opremom DruStva.

Nematerijalna sredstva koja na dan 31. decembra 2017. godine, iznose 26,736 BAM, u najznacajnijem
iznosu od 20,000 BAM, predstavljaju naknadu pla¢enu za dozvole za rad, organizovanje i upravljanje
EDPF. Iste su dobijene od strane Agencije za osiguranje Republike Srpske, i to bez ograni¢enja perioda
na koji se dozvole odnose.

Ulaganja na tudim objektima na dan 31. decembar 2017. godine iznose 31,159 BAM i u potpunosti se

odnose na vrijednost izvrSenih radova na adaptaciji poslovnog prostora, odnosno prilagodavanja istog
poslovnim potrebama Drustva.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U BAM
31. decembar
2017.

a) Finansijska imovina raspoloziva za prodaju
Obveznice Republike Srpske 1,000,000

b) Dugoro €éno oro €eni depoziti

Dugoroc¢no oroceni depoziti — MF Banka a.d. Banja Luka 350,000
1,350,000
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12.

13.

14.

15.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (nastavak)
a) Finansijska imovina raspoloZziva za prodaju

Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju odnosi se na javne obveznice Republike Srpske oznake
RSBD-004, emitovane 25. emisijom i to javnhom ponudom. Vrijednost kupljenih obveznica je 1,000,000
BAM, odnosno 1,000 obveznica nominalne vrijednosti 1,000 BAM. Datum dospije¢a obveznica je 4.
avgust 2027. godine, kamatna stopa je fiksna i iznosi 4% na godiSnjem nivou.

b) Dugoro¢no oroceni depozitii
Dugoroéno oroceni depoziti iskazani na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 350,000 BAM
cjelokupno se odnose na orocen novc¢ani depozit kod poslovne banke - MF Banka a.d. Banja Luka na

period od 24 mjeseca sa dospije¢em 4. avgusta 2019. godine, uz fiksnu godiSnju kamatnu stopu od
2.1%.

KRATKORO CNA POTRAZIVANJA

U BAM

31. decembar

2017.

Potrazivanja od kupaca 367
Potrazivanja za kamatu na oro€ena sredstva 975
Potrazivanja od EDPF za ulaznu naknadu i naknadu za upravljanje 51
Ostala kratkoro€na potrazivanja 127
1,520

Kratkoro¢na potrazivanja, na dan 31.decembra 2017. godine iznose 1,520 BAM od ¢ega se iznos od
367 BAM odnosi na nenaplaceni iznos potraZzivanja po osnovu troSkova investicionog odrZzavanja.
Naime, u skladu sa Ugovorom o zakupu poslovnog prostora, zakupodavac se obavezao da ¢e snositi
50% troSkova investicionog odrzavanja a koji se odnose na renoviranje unutrasnje stolarije, sanitarija i
mokrog ¢vora.

KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI

U BAM
31. decembar
2017.

Oroceni depoziti do godinu dana
-Addiko Bank a.d. Banja Luka 350,000
-Nova Banka a.d. Banja Luka 350,000
700,000

Kratkoroc€ni finansijski plasmani iskazani na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 700,000 BAM,
cjelokupno se odnose na oro¢ene novéane depozite na period od 13 mjeseci kod poslovnih banaka
Addiko Bank a.d. Banja Luka i Nova banka a.d. Banja Luka sa krajnjim rokom dospijeca 7. i 4.
septembra 2018. godine, sa ugovorenim godiSnjim kamatnim stopama od 1.21% i 1.90%.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U BAM
31. decembar
2017.

Ziro radun u domacoj valuti 1,769,313
Blagajna 123

1,769,436
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16.

17.

18.

KAPITAL

Akcijski kapital

Akcijski kapital DruStva je formiran inicijalnom uplatom osnivaca prilikom osnivanja. Drustvom upravljaju
akcionari srazmjerno uloZenim sredstvima u redovne akcije, u skladu sa Statutom DruStva.

Na dan 31. decembra 2017. godine akcijski kapital Drustva se sastoji od 4,400,000 redovnih akcija
nominalne vrijednosti jedne akcije od 1 BAM, sa sljede¢om strukturom vlasniStva u kapitalu:

31. decembar 2017.

Iznos u
Broj akcija BAM  UceSée u %
Skupna pokojninska druzba d.d. Ljubljana 1,496,000 1,496,000 34
Penzijski rezervni fond RS a.d. Banja Luka 1,452,000 1,452,000 33
Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD) 726,000 726,000 16.5
Fond za razvoj preduze¢a (ENEF) 726,000 726,000 16.5
4,400,000 4,400,000 100

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

U normalnim ulovima poslovanja, Drustvo ostvaruje transakcije sa povezanim licima. Stanja na kraju
perioda, koja proizilaze iz transakcija sa povezanim licima, uklju¢ena u ovim finansijskim izvjesStajima su

sljedeca:

BILANS USPJEHA

Prihod od prodaje u €inaka:

- Evropski dobrovoljni penzijski fond

Rashodi:

- Troskovi li¢nih primanja kljuénog rukovodeceg osoblja Drustva

Rashodi, neto

BILANS STANJA
Potrazivanje za ulaznu naknadu i naknadu za upravlj  anje:
- Evropski dobrovoljni penzijski fond

Ukupno potraZivanje

SUDSKI SPOROVI

U BAM

Period 9. jun -

31. decembar
2017.

51

115,026

114,975

U BAM

31. decembra 2017.

51

51

Na dan 31. decembar 2017. godine Drustvo nije imalo sudskih sporova u kojima je tuzena strana, niti je

vodilo sudske sporove protiv svojih duznika.
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19.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI
Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem
da smanji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbijedi prinos na kapital. Obzirom da Drustvo nema
obaveza po osnovu kredita, struktura kapitala DruStva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i
kapitala koji se pripisuje vlasnicima, a koji uklju€uje akcijski kapital.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou DruStva ispituju strukturu kapitala na godiSnjem nivou.

Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sljedeci:

U BAM
31. decembar
2017.
ZaduzZenost (a) -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (1,769,436)
Neto zaduzenost (1,769,436)
Kapital (b) 4,073,682
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu nije primjenjivo

(@) ZaduZenost se odnosi na dugorocne i kratkorone finansijske obaveze (kredite), kojih Drustvo
nema na dan 31. decembra 2017. godine,

(b) Kapital ukljucuje akcijski kapital, nerealizovane gubitke po osnovu finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju i gubitak perioda.

Znaéajne ra éunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instru mentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza objelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvjeStaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

Kategorije finansijskih instrumenata su prikazane u narednoj tabeli:

U BAM
31. decembar
2017.

Finansijska imovina
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 1,350,000
Potrazivanja 1,520
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 700,000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1,769,436
Ukupno finansijska imovina 3,820,956
Finansijske obaveze (dobavlja ¢&i) 10,875

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

U svom redovnom poslovanju, Drustvo je, u razli¢itom obimu, izloZzeno odredenim finansijskim rizicima, i
to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promjene kursa stranih valuta, rizik od promjene kamatnih
stopa i rizik od promjene cijena), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje DruStva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta. Upravljanje rizicima
definisano je raéunovodstvenim politikama DrusStva.

Drustvo ne stupa u transakcije sa izvedenim finansijskim instrumentima, kao Sto su svopovi kamatnih
stopa ili forvardi.
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19.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak )

TrZisni rizik

(a) Rizik od promjene kursa stranih valuta

Drustvo nije znacajno izloZzeno riziku od promjene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, jer obavlja svoje poslovne transakcije u lokalnoj valuti (BAM) koja je fiksno vezana za
EUR.

(b) Rizik od promjene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno rizicima kaji, kroz efekte promjene visine trziSnih kamatnih stopa, djeluju na njegov
finansijski polozaj i tokove gotovine.

Obzirom da Drustvo ima kamatonosnu imovinu, prihodi DruStva su u odredenoj mjeri zavisni od
promjene trziSnih kamatnih stopa. Imovina DruStva je investirana u duznicke hartije od vrijednosti
(obveznice Republike Srpske) i depozite banaka sa rokom dospije¢a do 24 mjeseca.

Drustvo vrSi analizu izloZzenosti riziku od promjene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuci u
obzir da se rokovi dospije¢a oroCenih depozita podudaraju sa procjenom roka u kojem navedena
sredstva nece biti koriS¢ena za kupovinu hartija od vrijednosti, kao i alternativne izvore finansiranja i
refinansiranja.

(c) Rizik od promjene cijena kapitala

Drustvo nije izloZeno znagajnom riziku promjena cijena svojih usluga, s obzirom da rukovodstvo DrusStva
nema saznanja o eventualnim znacajnim promjenama cijena usluga koje bi bile odobrene od strane
regulatornog organa, Agencije za osiguranje Republike Srpske.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoéu nemogucénosti brze prodaje finansijske imovine DrusStva po
cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine.

Upravljanje likvidnoS¢u je centralizovano na nivou DruStva. DruStvo svojom imovinom i obavezama
upravlja na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze.

Drustvo raspolaze dovoljnim iznosom visoko likvidnih sredstava (gotovina i gotovinski ekvivalenti) koji
omogucava da svoje obaveze izmiruje u roku dospjeca.

Drustvo ne Koristi finansijske derivate.

Roc¢nost dospjeca finansijske imovine i obaveza DruStva na dan 31. decembra 2017. godine je sljededi:

U BAM
Finansijska imovina do1l 1-3 3-12 1-20
2017. godina mjesec mjeseca mjeseci godina Ukupno
Bez kamata 1,769,436 - - - 1,769,436
Kamatonosno - - 750,885 1,717,350 2,468,235
Ukupno 1,769,436 - 750,885 1,717,350 4,237,671
U BAM
Finansijske obaveze do1l 1-3 3-12 1-20
2017. godina mjesec mjeseca mjeseci godina Ukupno
Bez kamata 10,875 - - - 10,875
Ukupno 10,875 - - - 10,875
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19.

20.

21.

22.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak )
Kreditni rizik

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih lica i preuzetih
obaveza, i odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obaveze prema Drustvu, Sto
¢e rezultirati finansijskim gubitkom DruStva.

Drustvo nije znacajnije izlozeno kreditnom riziku, obzirom da na dan 31. decembra 2017. godine
potraZivanja DrusStva iznose 1,520 BAM.

Upravljanje obavezama prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljac¢ima na dan 31. decembra 2017. godine iskazane su u iznosu od 10,875 BAM.
Dobavljaci ne zaraCunavaju zateznu kamatu na dospjele obaveze, pri ¢emu Drustvo dospjele obaveze
prema dobavlja¢ima, saglasno politici upravljanja finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku.

Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Rukovodstvo Drustva smatra da knjigovodstvena vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
priznatih u priloZenim finansijskim izvjeStajima aproksimira njihovoj fer vrijednosti.

DOGADAJI NAKON BILANSA

Nije bilo dogadaja nakon izvjeStajnog perioda koji bi zahtijevali korekciju ili dodatna objelodanjivanja, u
skladu sa IAS 10 ,Dogadaji nakon izvjeStajnog perioda“.

PORESKI RIZICI

Republika Srpska i Bosna i Hercegovina trenutno imaju viSe zakona koji reguliSu razne poreze uvedene
od strane nadleznih organa. Porezi koji se plac¢aju ukljuéuju porez na dodatu vrijednost, porez na
dobitak i poreze na plate (socijalne poreze), zajedno sa drugim porezima. Pored toga, zakoni kojima se
reguliSu ovi porezi nisu bili primjenjivani duze vrijeme za razliku od razvijenijih trzisnih privreda, dok su
propisi kojim se vrSi implementacija ovih zakona ¢esto nejasni ili ne postoje. Shodno tome, u pogledu
pitanja vezanih za poreske zakone ogranic¢en je broj slu¢ajeva koji se mogu koristiti kao primjer.

Cesto postoje razlike u mislienju medu drzavnim ministarstvima i organizacijama vezano za pravnu
interpretaciju zakonskih odredbi §to moze dovesti do neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave,
zajedno sa drugim oblastima zakonskog regulisanja (na primjer, pitanja carina i devizne kontrole) su
predmet pregleda i kontrola od viSe ovlaSéenih organa kojima je zakonom omoguéeno propisivanje jako
strogih kazni i zateznih kamata.

Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti DruStva mogu
se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i DruStvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. U skladu sa Zakonom
o poreskom postupku Republike Srpske, period zastarjelosti poreske obaveze je pet godina, pri ¢emu
pravo na utvrdivanje i naplatu doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje ne zastarijeva. To znaci da
poreske vlasti imaju prava da odrede plac¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od trenutka
kada je obaveza nastala. Ove ¢&injenice utiCu da poreski rizik u Republici Srpskoj i Bosni i Hercegovini
bude znacajniji od onog u zemljama sa razvijenijim poreskim sistemom.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primjenjeni za preracun deviznih
pozicija u izvjeStaju o finansijskom poloZaju u BAM, za pojedine glavne valute su bili sliedeci:

U BAM

31. decembar 2017.

EUR 1.9558
Americki dolar (USD) 1.6308
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